
3. Le passage vers un financement davantage orienté
par les marchés

Désintermédiation financière

À partir  des années 1980,  on observe un
déplacement progressif  du financement :

du crédit bancaire
vers les marchés financiers



3. Le passage vers un financement davantage orienté
par les marchés

Désintermédiation financière 

par émission d’actions
par émission d’obligations
Les investisseurs (fonds,  assurances,  ménages)
placent directement leur épargne sur les
marchés
Les banques voient leur rôle se transformer

Les grandes entreprises se financent :



Avant les années 1980 Après les années 1980

Financement bancaire dominant Financement de marché croissant

Régulation forte Déréglementation

Banques centrales encadrent le crédit Marchés influencent le financement

Finance nationale Finance mondialisée

Comparaison synthétique



4. Première implication macroéconomique importante

Le financement de l ’économie devient :

plus rapide

plus flexible

mais aussi  plus instable



4. Première implication
macroéconomique importante

Les années 1980 marquent le passage d’un
capitalisme bancaire encadré vers un
capitalisme financier dominé par les marchés,
ce qui modifie profondément le lien entre
finance, investissement et croissance.



Fonctionnement macroéconomique
du système financier

Section 2 



Le système f inancier est  composé principalement de deux types
d’ inst itut ions :

 •  les banques

 •  les marchés financiers

1. Fonctionnement macroéconomique du système financier







Ces inst itut ions jouent un rôle essentiel  dans le
fonctionnement de l ’économie car el les assurent :

 •  la  c irculat ion de l ’épargne
 •  le  f inancement de l ’ invest issement
 •  l ’a l locat ion du capital
 •  la  gest ion des r isques f inanciers

Comprendre leur fonctionnement permet d’analyser le
rôle du système financier dans la croissance économique.

1. Fonctionnement macroéconomique du système financier

















1. Fonctionnement macroéconomique du système financier

Rôle macroéconomique des banques :

Création monétaire
Al location du capital
. . .

Rôle macroéconomique des marchés financiers :

Financement de l ’ invest issement
Signal  des prix
Gestion du r isque

Lien direct avec la politique monétaire et f inancière
(chapitres suivants)



Collecte de l ’épargne

Octroi de crédits à l ’économie

Création monétaire

Transformation des échéances

Rôle macroéconomique des banques :







coûts  coûts





Année Taux créditeur Taux débiteur Marge d’intermédiation

2005 2,50% 7,50% 5,00%

2010 2,20% 6,80% 4,60%

2015 2,00% 5,90% 3,90%

2020 1,80% 5,20% 3,40%

2023 2,00% 5,50% 3,50%





Tendance forte  :  la  marge diminue régul ièrement
de 5,0 % �  3 ,4 % entre 2005 et  2020.  �  C ’est  une
compression des marges très nette ( -32 % en 15
ans) .

Léger rebond en 2023 (+0,1 point)  :  la  marge
remonte légèrement à 3,5 %.

A) Que nous dit  l ’évolution 2005-2023 ?


