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CHAPITRE 1

Systéme financier et
croissance économique

Evolution du financement de I'économie depuis les années 1980
Fonctionnement macroéconomique des banques et des marchés financiers

Interactions entre systéeme financier, investissement et croissance économique



Le systeme financier est a la fois
un levier essentiel de Ia
croissance économique et une
source potentielle d'instabilité
macroéconomique.



Section 1

Evolution du financement de
I'’economie depuis les années 1980



e Financement de I'économie avant les années

1980
e Rupture des années 1980 : libéralisation,

déréglementation, mondialisation financiere

Passage d'un financement bancaire
S dominant & un financement
davantage orienté marché

le systéme financier n'est pas
figé, il évolue avec le
capitalisme.




1. Le financement de I'économie avant les années 1980 :
un systeme dominé par les banques

Avant les années 1980, dans la majorité des pays (Europe, pays en
développement), le financement de I'économie reposait principalement sur les
banques.

Caracteéristiques du systéme :

e Financement bancaire dominant Acceés limité aux émissions
e Les entreprises se financent surtout par d’'actions et d'obligations
crédit bancaire

Les ménages déposent leur épargne dans les
banques Encadrement du crédit

Faible role des marchés financiers Contrdle des mouvements de
Marchés boursiers peu développés capitaux

Forte régulation financiere
Contrble des taux d'intérét



Logique macroéconomique

)
(D
Les banques jouent o
Lo’

un réle central |
d'intermediaires

financiers : )
Elles collectent I'epargne et la

transforment en creédits pour
I'investissement productif.



2. Les années 1980 : une rupture majeure dans le
financement de I'économie

Cette période marque une
transformation profonde du
capitalisme et du systeme financier
a lI’échelle mondiale.



Pourquoi les années 1980 ?

La fin du systeme monétaire international
de Bretton Woods (1971-1973)

Avant les années 1970, I'économie mondiale fonctionnait sous le systeme de
Bretton Woods :

e taux de change fixes

e forte régulation financiere

e contréle des mouvements de capitaux
Mais entre 1971 et 1973, ce systéme s'effondre lorsque les Etats-Unis
abandonnent la convertibilité du dollar en or.
Conséquences :

e taux de change flottants

e plus grande instabilité monétaire

e développement des marcheés financiers internationaux

Cela prépare la transformation des années 1980.



Pourquoi les années 1980 ?

eLe tournant libéral des politiques économiques

Au début des années 1980, plusieurs grandes puissances adoptent
des politigues économiques libérales :

e Ronald Reagan aux Etats-Unis (1981)

e Margaret Thatcher au Royaume-Uni (1979)
Ces politiques reposent sur :

e la déréglementation financiere

e |a libéralisation des marches

e la réduction du rdle de I'Etat dans I’économie

Cela transforme profondement le fonctionnement des systemes
financiers.



Pourquoi les années 1980 ?

e La déréglementation financiere

Les années 1980 voient une déréglementation massive du secteur
financier :

e suppression du contrdle des taux d’'intérét

e ouverture des marcheés de capitaux

e developpement des innovations financieres

e expansion des marcheés boursiers
Les banques et les marchés deviennent plus puissants et plus
interconnectés a I'echelle mondiale.



Pourquoi les années 1980 ?

Les programmes d'ajustement structurel
e (FMI et Banque mondiale)

Dans les années 1980, plusieurs pays en développement connaissent une
crise de la dette,
Pour obtenir des financements du FMI et de |la Banque mondiale, ces pays
doivent appliquer des réformes appelées programmes d’ajustement
structurel :

e [ibéralisation financiere

e ouverture aux capitaux étrangers

e privatisations

e réduction du rble de I'Etat
Ces politiques contribuent a généraliser |la libéralisation financiere dans le
monde.



Pourquoi les années 1980 ?

e Début de la mondialisation financiare

A partir des années 1980 :
e l[es capitaux circulent plus librement
e les marchés financiers se développent rapidement

e les entreprises peuvent se financer a I'’échelle internationale

On parle alors de globalisation financiere.



L'objectif est de rendre le financement de
'économie plus efficace, plus flexible et
moins dépendant des banques.



